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Apstrakt

Nakon stabilnog rasta tokom poslednjih nekoliko godina, trziste kriptovaluta je od 2017. godine unaglom
porastu.Kriptovalute, poput Bitcoina, sastoje se od mreze peer-to-peer ¢vorova koji zajedno odrzavaju
zajednicku evidenciju istorijskih transakcija otpornih na neovlascéeni rad. Koristi tehnike Sifriranja za
kontrolu stvaranja nov¢anih jedinica i za verifikaciju prenosa sredstava. Kriptovaluta je koncept koiji je
alternativa fiat valuti koja se Koristi u sadasnjem monetarnom sistemu. Preduzetnici, poCetna i velika,
kao i mala i srednja preduzeca (MSP) interesuju se za kriptovalute i smatraju da je to revolucionarni
koncept za vr§enje transakcija. Tehnologija napreduje velikom brzinom, a uspeh date tehnologije gotovo
iskljucivo diktira trziSte na kome se Zeli poboljsati. Kriptovalute mogu revolucionirati trzista digitalne
trgovine stvarajuci sistem slobodnog prometa bez naknade i ima veliku prednost u odnosu na
tradicionalne valute s obzirom da poseduje veliku fleksibilnosti u pravljenju brzih peer-to-peer
transakcija, narocito u medunarodnim scenarijima. Po svojoj prirodi, ona je u stanju da popuni
nedostatke u trenutnim finansijskim tehnologijama i da pomogne u reSavanju tradicionalnih bankarskih
problema tako sto je sistem ravnopravnih kompanija.Bitcoin je krajem proSle godine bio valuta sa najvise
vrednosti u celom svetu. Da je trZiste kriptovaluta u ekspanzijipotvrduju i primeri Juzne Amerike, koja je
imala ogroman porast transakcija s bitcoinima nakon 2014. godine kao i Argentine koja je srediSte za
povecanu upotrebu kriptovalute.
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Abstract

After steady growth over the last few years, the cryptocurrency market has been on the rise since 2017.
Cryptocurrencies, like Bitcoin, consist of a network of peer-to-peer nodes that together maintain common
record of historical transactions resistant to tampering. It uses encryption techniques to control the
creation of monetary units and to verify the transfer of funds. Cryptocurrency is a concept that is an
alternative to the fiat currency used in the current monetary system. Entrepreneurs, start-ups and large
as well as small and medium-sized enterprises (SMESs) are interested in cryptocurrencies and consider

it a revolutionary concept for counteraction to
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which it wants to improve. Cryptocurrencies can revolutionize digital commerce markets by creating a
royalty-free system of free circulation and has a great advantage over traditional value and since it
presents great flexibility in making fast peer-to-peer transactions, especially in international scenarios.By
its nature, it can fill gaps in current financial technologies and be able to help solve traditional banking
problems by being a peer-to-peer system.Bitcoin was the highest value currency in the world at the end
of last year. The cryptocurrency market is in expansion what is also confirmed by the examples of South
America, which saw a huge increase in transactions with bitcoins after 2014, as well as Argentina, which

is the hub for increased use of cryptocurrency.

Keywords:cryptocurrencies, bitcoin, digital currencies, digital transactions, cryptography

1 UVvOD

Kriptovalute ukljucéuju bilo koji digitalni objekat koji
koristi  kriptografiju. U novijoj literaturi
identifikovane su tri potklase kriptovaluta:
kriptovalute, kriptokomodnosti i kriptotokeni
(Burniske & Tatar, 2017).

Blockchain kao klju¢na inovacija je novi
mehanizam za snimanje transakcija isastavljen je
od blokova - to jest, serija overenih transakcija -
koje su vezane zajedno - to jest, logiCki su

povezane ili povezane medusobno na takav
nacin da je svaki pokusaj uredivanja ili oste¢enja
istorijskog zapisa preterano skup ili postaje

odmah evidentan. Prema tome, DLT kao §to je
Bitcoin omogucava svojim u€esnicima da zajedno
naprave nepobitnu evidenciju transakcija (Gurguc
& Knottenbelt, 2017, str. 7).

Kriptovalute (npr. Bitcoin, Litecoin, Monero) su
digitalni nov¢ic¢i dizajnirani da izvrSe tradicionalnu
ulogu valuta u stvarnom svetu, ali u digitalnom
prostoru, tj. da deluju kao globalni medij razmene.
Kriptotokeni, poznati kao tokeni u sferi DLT,
sadrze trgovacku imovinu ili mehanizme razmene
vrednosti i/ili mehanizme za kreiranje robe ili
usluga, Cesto u kontekstu koji se odnosi na
industriju ili domen. Kriptotoken ukljuuje
tokeniziranu investicijsku imovinu, naime kripto
vrednosne papire. Relativno noviji termin
~Kriptokonzumiran“ odnosi se na model tokena
koji je konstruisan kao potrosna kriptovaluta, tako
da mu se smanjuje vrednost tokom vremena
upotrebom funkcije propadanja ili sagorevanja
(Gurguc & Knottenbelt, 2017, str. 7).

Bitcoin koristi peer-to-peer tehnologiju da bi radio
bez centralnog autoriteta ili banaka; mreza se
bavi upravljanjem transakcijama i izdavanjem
bitcoina. Bitcoin je otvorenog koda; njegov dizajn
je javan, niko ne poseduje i ne kontroliSe Bitcoin i
svi mogu da ucestvuju. Putem svojih jedinstvenih

svojstava Bitcoin omogucéava nacine upotrebe
koje nije mogao pokriti nijedan prethodni sistem
pla¢anja.

Lanac blokova je zajednitka javna knjiga na koju
se oslanja cela Bitcoin mreza. Sve potvrdene
transakcije uklju¢ene su u blok lanaca. U slu¢aju
Bitcoin-a,  koristi se  kriptografija,  koja
onemogucéuje bilo kome da troSi sredstva iz
nov€anika drugog Kkorisnika i omogucava
Sifriranje novc€anika, tako da se ne moze Koristiti
bez lozinke. Kriptografija S§titi informacije
pretvaranjem u nedcitljiv format koji moze da
desifruje samo neko ko poseduje tajni kljuc.
Lanac blokova je javni zapis o Bitcoin
transakcijama u hronoloSkom redosledu. Lanac
blokova se deli izmedu svih korisnika Bitcoina.
Koristi se za proveru postojanosti Bitcoin
transakcija i za spre€avanje dvostruke potroSnje
(Nakamoto, 2016).

Vecina kreatora politike kriptovalutama pristupa
kao podskupu ili obliku virtualne ili digitalne
valute. Kriptovaluta, kao digitalni prikaz vrednosti
koja treba da predstavlja ravnopravnu (,P2P)
alternativu i legalno sredstvo pla¢anja koje izdaje
drzava, koristi se kao sredstvo razmene opSte
namene i osigurana je mehanizmom poznatim
kao kriptografija (Houben & Snyers, 2018, str.
23).

2 EVOLUCIJA NOVCA |
KRIPTOVALUTA

Kroz istoriju se primecéuje da su mnoge kulturne,
politiCke i ekonomske stvarnosti uzrokovale
promenu oblika novca. U 7. veku pre nove ere,
Lidijsko carstvo, u sadasnjoj Turskoj, je prva
civilizacija koja je koristila kovane srebrne ili
zlatne kovanice. Medutim, od samog pocetka
trgovinskih odnosa, pojedinci su koristili neku
vrstu pla¢anja prvo u obliku razmenjene robe, a
na kraju i novca koji je drzao viSe oblika, od
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Skoljke i stoke, do kuglice od plemenitih metala,
pa ¢ak i soli. Prva valuta koju je drzava proglasila
legalnom koristena je u Kini i datira jo$ iz 1000.
godine nove ere, ali je legalni novac postao
prevladavaju¢i tek nakon odvajanja americkog
dolara od zlata 1971. godine, ¢ime je efektivho
okonc&an Bretton Woods sistem. Do tada, vecina
novca je bila konvertibilna u plemenite metale (Sto
se u 20. veku zvalo zlatni standard). Prema
sistemu Bretton Woodsa, valute zemalja ¢lanica
drzale su se rezima fiksnog kursa, koji se
odrzavao u razlici od jednog procenta, u odnosu
na americke dolare, koji je =zauzvrat bio
konvertivan u zlato. Ovi monetarni sistemi
podrzani robom iz proSlosti mogu biti skupi i
neefikasni; medutim, ponudili su stabilnost.
Suprotno tome, postojeéi nekonvertibilni sistemi
nude slobodu vlada u oblikovanju monetarne
politike, ali Zzrtvuju stabilnost cena i mogu
rezultirati inflacijom (Gurguc & Knottenbelt, 2017,
str. 11). lako kriptovalute verovatno nece zameniti
tradicionalnu fiat valutu, one bi mogle da promene
na¢in na koji globalno trziSte povezano sa
Internetom komunicira, uklanjajuéi prepreke oko
normativnih nacionalnih valuta i deviznih kurseva
(DeVries, 2016).

Bitcoin, naj¢ed¢a i najpoznatija kriptovaluta u
svetu, sve je viSe popularna. Njegova osnovna
struktura je ostala ista kao 2008. godine, kada je
i nastala, a promene na svetskom trzisStu su
dovele do mnogo veéeg povecéanja potraznje za
kriptovalutama od oc€ekivanja. KoriStenjem
kriptovalute korisnici mogu digitalno razmenjivati
vrednost bez nadzora tre¢e strane. Kriptovaluta
radi na teoriji reSavanja algoritama za Sifrovanje
kako bi stvorio jedinstvene heSeve koji su
brojéano ograni¢eni. U kombinaciji sa mrezom
raCunara koji potvrduju transakcije korisnici mogu
da razmenjuju heSeve kao da razmenijuju fizicku
valutu. Postoji ograni€eni broj bitcoina koji ¢e se
ikada generisati, spre€avajuci preveliku koli¢inu i
osiguravajuéi njegovu retkost. Voda je, uprkos
svojim zahtevima kao Zivotnim materijalom, opSte
prihva¢ena kao besplatna ili sa malo trodkova, jer
je obilna. Da je voda bila retka, bila bi vrednija od
dijamanata. Vrednost bitcoina postoji zato Sto
njegovi korisnici imaju poverenja da bi ga, ukoliko
ga prihvate kao pla¢anje, mogli koristiti negde
drugde za kupovinu necega $to zele ili trebaju.
Sve dok korisnici odrzavaju tu veru, vrednovani
predmet moze biti bilo S$ta. Bitcoin nema

unutrasnju vrednost poput zlata po tome Sto se ne
moze Kkoristiti za pravljenje fizickih predmeta
poput nakita koji imaju vrednost. Ipak, vrednost i
dalje postoji zbog poverenja i prihvatanja
(DeVries, 2016).

3 OBLICI KRIPTOVALUTA

Kriptovalute se odnose na Siroku lepezu
tehnoloskih dostignuéa koja koriste tehniku
poznatiju kao kriptografija. Jednostavno re¢eno,
kriptografija kao tehnika za zastitu informacija
pretvaranjem (tj. Sifriranjem) u necitljiv format koji
moze samo da deSifruje neko ko poseduije tajni
klju€, osigurava kriptovalute kao $to su Bitcoin
koriste¢i genijalan sistem javnih i privatnih
digitalnih kljuéeva (Houben & Snyers, 2018, str.
20).

Evropska centralna banka (,ECB") je kriptovalute
klasifikovala kao podskup virtualnih valuta. U
IzveStaju o Semi virtuelne valute iz 2012.
Definisane su takve valute kao oblik
neregulisanog digitalnog novca, koji obi¢no izdaju
i kontroliSu njegovi programeri, a koristi se i
prinvata medu c¢&lanovima odredene virtualne
zajednice (ECB, 2012). Postoji nekoliko razloga
zbog kojih virtualna zajednica izdaje svoju
virtualnu valutu. Upotreba virtualnih valuta moze
pomoci motiviranju korisnika
pojednostavljivanjem transakcija i spre¢avanjem
da se unesu u svoje li€no pla¢anje detalji svaki
put kada Zzele izvrSiti kupovinu. Takode moze
pomoéi zaklju¢avanju korisnika. Moguce je
zaraditi virtualni novac periodi€nim
pojavljivanjem. Korisnik moze otkriti svoje
sklonosti ukoliko popuni anketu ili da odgovore na
druga pitanja kako bi zaradio dodatni virtualni
novac, i tako odaje vazne informacije za
komercijalnu upotrebu. Virtualne valute se takode
mogu Kkoristiti kao vazan alat za programere
aplikacija i oglaSivae prilikom dizajniranja
strategije za iskoriStavanje prednosti trziSta
virtualne robe (Houben & Snyers, 2018, str. 18).
Korisnik kriptovalute je fizi€ko ili pravno lice koje
pribavlja kovanice kako bi ih koristio za kupovinu
stvarne ili virtuelne robe ili usluga (iz skupa
odredenih trgovaca), da izvrSe uplate P2P, ili da
ih drze u investicione svrhe (tj. na Spekulativni
nacin) (FATF, 2014).

Bitcoin (BTC) je konsenzusna mreza koja
omogucéava novi sistem plaéanja i potpuno
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digitalnu valutu. Pojedinac ili grupa pojedinaca
koji posluju pod pseudonimom ,Satoshi
Nakamoto“ objavili su Bitcoin Vhitepaper i opisali
ga kao ,Cisto vertikalnu verziju elektronskog
novca koja bi omogucila slanje pla¢anja putem
Interneta direktno od jedne do druge strane bez
prolaska kroz finansijsku instituciju”
(Coinmarketcap, 2019). Bitcoin (BTC) se obi¢no
opisuje kao virtualna, decentralizovana i (na prvi
pogled) anonimna valuta koja nije podrzana od
vlade ili ne podrzava nijedno drugo pravno lice i
ne moze se razmeniti u zlato ili bilo koju drugu
robu (Grinberg, 2011). ,Bitcoin“ je uspesno
implementirao koncept p2p elektronskog novca. |
profesionalci i Sira javnost cenili su pogodan spoj
javnih transakcija i dokaza o radu kao model
poverenja. Danas baza korisnika elektronskog
gotovine neprestano raste; kupce priviace niske
naknade i pruzena je anonimnost elektronskim
novcem i trgovci vrednuju njegovu predvidenu i
decentralizovanu emisiju. Bitcoin je efikasno
dokazao da elektronski novac moze biti
jednostavan kao papirni novac i podjednako
prikladan kao kreditne kartice (Saberhagen,
2013, str. 1). Altkoini su sve kovanice koje su
alternativa Bitcoin-u (FATF, 2014). Ukratko,
postoje dve vrste Altkoina: - Altkoini koji su
napravljeni koriS¢enjem originalnog protokola
otvorenog koda Bitcoin, sa brojnim izmenama
njegove osnovne Sifre, smisljajuéi novi novCi¢ sa
drugadijim setom karakteristika (ECB, 2012).
Primer takvog Altcoina je Litecoin (Martidale,
2018)- Altkoini koji se ne baziraju na Bitcoin
otvorenom izvornom protokolu, ali imaju svoj
protokol. Dobro poznati primeri takvih Altcoina su
Ethereum i Ripple (Zainuddin, 2017).

3.1 Razvoj ugovorne platforme

Etherum (ETH) je pametna ugovorna platforma
koja omoguéava programerima da izrade
decentralizovane aplikacije. ETH je mati¢na
valuta za Ethereum platformu i takode
funkcioniSe kao naknada za transakcije rudarima
u Ethereum mrezi. Ethereum je pionir za pametne
ugovore zasnovane na blockchainu. Kada se
izvodi na blockchainu, pametni ugovor postaje
poput racunarskog programa koji radi sam koji se
automatski izvrSava kada su ispunjeni odredeni
uslovi. Pametni ugovori na blockchainu
omogucéavaju da se kod izvodi tatno onako kako
je programirano bez ikakvih prekida rada,

cenzure, prevare ili smetniji tre¢ih strana. To moze
olakSati razmenu novca, sadrzaja, imovine, akcija
ili bilo Cega vrednog. Mreza Ethereum predstavila
se 30. jula 2015. sa 72 miliona Ethereuma
(Coinmarketcap, 2019). Ethereum (ETH),
lansiran je kao decentralizovana platforma koja
pokrece takozvane ,pametne ugovore®. Pametni
ugovori  su ,samoizvrSavajuci ugovori i
aplikacije koje rade ta¢no onako kako su
programirani bez ikakve moguénosti zastoja (tj.
blockchain se nikad ne spusta, ve¢ se pokrece),
cenzura, prevara ili uplitanja treée strane,
predstavljaju temelj nove ere interneta, internet
na kome su ugradeni novac i pla¢anja (Ethereum,
2019). Kao i drugi blokeri, Ethereum ima izvornu
kriptovalutu koja se zove Ether (ETH). ETH je
digitalni novac i ima mnogo funkcija poput
Bitcoina. Snabdevanje ETH-om ne kontroliSe
nijedna vlada ili kompanija - decentralizovano je i
malo je. Ljudi Sirom sveta koriste ETH za
placanje, kao skladiste vrednosti ili kao
obezbedenje. Veliki je znalaj Ethereum-a,
programeri mogu da ga koriste za pravljenje
novih vrsta aplikacija: novCanice sa
kriptovalutama koje  omogucavaju jeftino,
trenutno pla¢anje ETH-om ili drugim sredstvima,
finansijske aplikacije koje omogucuju
pozajmljivanje ili ulaganje digitalnih sredstava,
decentralizovana trziSta koja omogucavaju
trgovinu digitalnom imovinom ili ,predvidanjima“ o
dogadajima u  stvarnom  svetu.. Ove
decentralizovane aplikacije (ili ,dapps®) koje
nijedan entitet ili osoba ne kontroliSe dobijaju
koristi od kriptovalutne i blockchain tehnologije.
Oni mogu kontrolisati digitalna sredstva kako bi

kreirali nove wvrste finansijskih aplikacija.
Ethereum zajednica je najvec¢a i najaktivnija
blockchain zajednica na svetu. Obuhvata
programere osnovnih protokola,
kriptoekonomske istrazivace, rudarske
organizacije, vlasnike ETH-a, programere

aplikacija, obi¢ne korisnike, kompanije od 500
ljudi (Houben & Snyers, 2018, str. 33).

Ripple (XRP) je nezavisno digitalno sredstvo koje
je izvorno iz knjige Ripple Consensus Ledger. Uz
dokazano upravljanje i najbrzu  potvrdu
transakcije takve vrste, KSRP se smatra
najefikasnijom  nagodbom za finansijske
institucije i pruzaoce likvidnosti koji traze globalni
domet, pristupaénost i brzu konacnost
poravnanja za medubankarske tokove
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(Coinmarketcap, 2019). Ripple kao open-source,
P2P platforma za digitalno pla¢anje omogucava
skoro trenutni transfer valute bez obzira na oblik
(npr. americki dolar, jen, bitcoin,...) . Pokrenut je
2012.0d strane privatne kompanije Ripple (Labs),
Inc.162 Ripple (Labs), Inc., odgovorne za dalji
razvoj protokola Ripple, prva je kompanija koja je
dobila ,BitLicense“ za slucaj institucionalne
upotrebe digitalne imovine od NjujorSkog
Odeljenja za finansijske usluge. Takode dobija
podrSku velikog broja velikih igraca u industriji
finansijskih usluga, kao Sto su Merill Linch,
Santander, Bank of America, Santander itd.
(Houben & Snyers, 2018, str. 35).

Stellar, kreiran 2014. od strane jednog od
osniva¢a kompanije Ripple sa ciliem povezivanja
ljudi sa jeftinim finansijskim uslugama koji se bore
protiv siromastva, je dom kriptovalute Lumen
(KSLM). Lumeni se koriste za placanje
transakcija na Stellar mrezi; doprinose
sposobnosti kretanja novca po svetu i ha brzo i
sigurno vrSe transakcije izmedu razlicitih valuta
(Houben & Snyers, 2018).

U osnovi, Stellar je sistem za pracenje viasniStva
koji koristi radunovodstvenu knjigu, podeljenu
preko mreze nezavisnih raCunara, za smestanje
dve vazne stvari za svakog vlasnika ra¢una: Sta
on poseduje (stanja na njegovom racunu) i $ta
zeli da radi sa onim $to poseduje. Stellar knjiga je
robusnija od ostalih blockchaina. Bitcoin, na
primer, Cuva samo stanje. Dodavanje operacija u
knjigu znaCi da kada se ponude Kkorisnika
preklapaju (recimo, kupovina i prodaja), trgovina
se moze izvrSiti automatski. Racéunari koji
pokrec¢u Stellar i objavljuju knjigu nazivaju se
¢vorovi. Oni sistematski potvrduju sadrzaj knjige
tako da je ona uvek dosledna Sirom mreZe. Na
primer, kada nekome posSaljete dolar na Stellar-
ugradenoj aplikaciji, ¢vorovi provere da li su
ispravni bilansi zaduzeni i kreditirani i svaki ¢vor
osigurava da svaki drugi ¢vor vidi i pristaje na
transakciju (Stellar, 2019).

Lumen, &esto skraceno XLM, je znak protokola
Stellar mreze. Sto milijardi lumena stvoreno je
istog trenutka kada je Stellar po¢eo da radi uZivo,
kao deo dizajna protokola. Ovi tokeni igraju
jedinstvenu ulogu u radu mreze.

Lumeni su dostupni na svakoj glavnoj berzi
kriptovaluta. Svako ko zeli zadrzati ili premestiti
novac na Stellar takode mora drzati lumene.

Prema protokolu, svaki ratun mora da izdvoji mali
prirast lumena za svaku vrstu imovine koju
poseduje. Slicno tome, radun mora rezervisati
lumene za svaku otvorenu ponudu u odnosu na
svoju imovinu. Ukupno zadrZavanje za tipicni
racun je malo - nekoliko XLM. Stellar takode
nameée veoma malu naknadu za svaku
transakciju, a ta naknada moze se platiti samo u
lumenima (Stellar Lumens, 2019).

3.2 Prednosti, nedostaci
kriptovaluta

I znacaj

Kriptovaluta je pomogla u prevazilazenju nekoliko
kljuénih izazova povezanih sa medubankarskim
transakcijama i prekograni¢nim doznakama. lako
medubankarske transakcije ¢esto trebaju dane za
odobrenje i  poravhanje, transakcije s
kriptovalutama mogu se obaviti u mnogo kracem
roku. Brze transakcije i nagodbe mogu pomoci
potro$aCima da lakSe izvrSavaju transakcije, a
istovremeno uklanjaju potrebu za plac¢anjem
naknada posrednicima radi pojednostavijenja
procesa. Ovo moze pomoc¢i bankama da ustede
na napornim procedurama sa svojim klijentima i
razmenama. Kada kupac izvrsi kupovinu koristedi
kriptovalutu kao placanje, transakcija Cesto
prolazi kroz vrata placanja po fiksnom te€aju i
automatski se pretvara u tradicionalno priznatu
fiat valutu kako bi trgovac mogao da izbegne
volatilnost trzista kriptovaluta. Placanje putem
kriptovalute ima nekoliko prednosti kao Sto su
poboljSana sigurnost transakcija, zastita od
prevare, decentralizovani sistem, niske naknade,
zastita od povrata potro$aca i brzi medunarodni
transferi  (Cryptocurrency Market by Offering
(Hardware: GPU, FPGA, ASIC, & Wallet, and
Software), Process (Mining and Transaction),
Type, Application (Trading, Remittance,
Payment: Peer-to-Peer Payment, Ecommerce,
and Retail), and Geography - Global Forecast to
2024, 2018). Kriptovaluta je na jedinstvenom

polozaju kao prethodnica u potencijalno
transformativnoj  tehnologiji  dugogodis$njim
finansijskim sistemima. Znacajan deo

stanovniStva u zemljama u razvoju je nebankiran.
U Latinskoj Americi 60% od 600 miliona
stanovnika nema pristup bankovnim raunima.
Bitcoin tehnologija omoguéava pojedincima da
razmenjuju valutu bez potrebe da tre¢a osoba sa
poverenjem, poput banke, nadgleda transakciju.
Sve Sto je potrebno za upotrebu Bitcoina je
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mobilni telefon, kojem 70% Latinoamerikanaca
ima pristup. Zbog moguénosti ad hoc
umrezavanja bitcoina, dva korisnika mogu
medusobno trgovati bitcoinima skeniranjem KR
kodova prikazanih na njihovim telefonima
odStampanima u aplikaciji. Preduzec¢a poc€inju da
vide vrednost upotrebe kriptovaluta za
medunarodne transakcije, posebno kada
transakcije moraju da se brzo dogode kao
odgovor na hitne slucajeve. Kriptovalute su
postavljene iskljuivo za reS8avanje ovog
problema zahvaljujuéi brzini i lakoéi transakcija u
sistemu peer-to-peer. Novac se moze oziveti u
inostranstvu, ali obi¢no stize danima nakon
slanja. Transakcija se moze pogoditi bilo kojim
brojem neobjasnjivih naknada jer prelazi granice,
Sto otezava slanje taCnog iznosa drugom
preduze¢u. Dobar primer hitnih potreba je
internetska kompanija koja pati od napada
uskraivanja usluge i trazi trenutnu =zastitu
kompanije za zastitu mreze. U ovom je scenariju
brzina transakcije od sustinske vaznosti jer svaki
minut kada veb lokacija kompanije bude u padu,
profit se gubi. Kriptovaluta ima veliku prednost u
odnosu na tradicionalne valute zahvaljujuéi svojoj
fleksibilnosti u pravljenju brzih transakcija (peer-
to-peer) transakcija, posebno u medunarodnim
scenarijima. Ebai.com ve¢ koristi sistem pla¢anja
koji je slian Bitcoin-u koji se zove PayPal, i bio je
vrlo uspeSan u njegovom koriSéenju kako bi
olakS8ao sve kupovine na njegovoj veb lokaciji.
Put svile bio je jos jedan primer uspe$nog internet
trziSta, iako je to vrlo ilegalna priroda. Povezao je
kupce i prodavce koji su uglavnom koristili bitcoin
za dovrSavanje transakcija. Ovo trziSte pokazalo
je kako digitalna valuta moZe povezati kupce i
prodavce bez veceg uplitanja predsedavajuéih
vlada i jo§ uvek uspeva. Internet kupovina
uspeva, a bitcoin je spreman da proSiruje svoj
domet efikasnim i lakim plaéanjem i za prodavce
i za kupce. Internet kupovina op$te namene za
pojedince Cinila je gotovo 23 procenata
transakcija koje je Bitpai obradivao u drugom
kvartalu 2015. Kriptovaluta ima prednost u
odnosu na tradicionalne prodavace bazirane na
karticama jer eliminiSe te takse. Neke nacije
poput Islanda ¢&ak su pocele osnivati
sopstvenekriptovalute. Moguce je da buduénost
ima mesto za kriptovalute kao glavno valutno
reSenje, a Bitcoin ¢e biti od presudne vaznosti u
probijanju puta za razvoj ovih valuta. Trzista

Evrope i Latinske Amerike eksplodiraju
transakcijama s Bitcoin-om (DeVries, 2016, str.
8).

Nazalost, Bitcoin pati od nekoliko nedostataka.
Na primer, distribuirana priroda sistema je
nefleksibilna, spre¢avajuéi primenu novih funkcija
dok skoro svi korisnici mreze ne azuriraju svoje
klijente. Neke kriti€ne mane koje se ne mogu brzo
otkloniti odvrac¢aju od Sirenja bitkoina. U tako
nefleksibilnim modelima, efikasnije je izvesti novi
projekat, a ne stalno popraviti originalni projekat
(Saberhagen, 2013, str. 1). Virtuelne Seme ne
predstavljaju rizik po stabilnost cena, pod
uslovom da stvaranje novca i dalje ostane na
niskom nivou nivo; imaju tendenciju da budu
inherentno nestabilni, ali ne mogu ugroziti svoju
finansijsku stabilnost. Trenutno nisu regulisane i
ne nadgleda ih nijedan javni organ, iako ucesée u
ovim Semama izlaze korisnike kreditima,
likvidnoSc¢u, operativnim i pravnim rizicima. Mogle
bi predstavljati izazov za javne organe, imajuéi u
vidu pravnu nesigurnost, jer ih mogu koristiti
kriminalci, prevaranti da bi ih izvrSili ilegalne
aktivnosti (Houben & Snyers, 2018, str. 47).

4 USPON TRZISTA KRIPTOVALUTA

Nakon $to je imalo stabilan rast tokom poslednjih
nekoliko godina, trziSte kriptovaluta je u 2017.
godini naglo skocilo, povecavajuci vise od
1.200% (Bovairo, 2017). Trenutno je u opticaju
nekoliko stotina kovanica (ukupna trZiSna
kapitalizacija od preko 300 milijardi evra)
(Coinmarketcap, 2019). Predvida se da ¢e
celokupno trziste kriptovaluta dostici 1,40 milijardi
USD do 2024. godine, pri CAGR od 6,18% tokom
predvidenog perioda.

Kriptovaluta je digitalna valuta koja se stvara i
pohranjuje elektronski u blockchain. Zahvaljujuci
ovim faktorima, ekosistem je privukao Siroko
finansiranje, saradnju i partnerstva medu
dobavljaima reSenja za kriptovalute radi
pruzanja krajnjih reSenja (Cryptocurrency Market
by Offering (Hardware: GPU, FPGA, ASIC, &
Wallet, and Software), Process (Mining and
Transaction), Type, Application (Trading,
Remittance, Payment:. Peer-to-Peer Payment,
Ecommerce, and Retail), and Geography - Global
Forecast to 2024, 2018).

Bitcoin je krajem 2015. godine bio valuta sa
najviSe vrednosti u celom svetu ito nije mali
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podvig u globalnoj ekonomiji (DeVries, 2016, str.
2).

Row

Evropa

o ©

Severna
Amerika

APAC

CAGR (2019-2024)

Veli¢ina trzista u 2024,

Slika 1. Veli¢ina trzista kriptovaluta, po regionu,
2024 (USD milioni)

Izvor: (Cryptocurrency Market by Offering
(Hardware: GPU, FPGA, ASIC, & Wallet, and
Software), Process (Mining and Transaction),
Type, Application (Trading, Remittance,
Payment: Peer-to-Peer Payment, Ecommerce,
and Retail), and Geography - Global Forecast to
2024, 2018).

Juzna Amerika je imala ogroman porast
transakcija s bitcoinima, povecavaju¢i se za
510% od 2014. do 2015. godine. Argentina je
srediSte za povecanu upotrebu kriptovalute zbog
izuzetno visoke stope inflacije i velikog broja
stanovniStva nebankiranih gradana. U proSlosti
su Argentinci konvertovali svoju valutu u
ameriCke dolare kako bi saduvali svoju vrednost.
Medutim, Argentina je nedavno postavila
ograni¢enja na to koliko ameri¢kih dolara mogu
da pretvore njeni gradani. Kao rezultat toga,
nastalo je i crno trziste za kupovinu USD po vi$oj
ceni i poveéano usvajanje bitkoina (DeVries,
2016, str. 2).

Situacija Argentine nije izolovan sluéaj. Iznova i
iznova, investitori su videli pad globalnog trZista
(uglavhom iz politickih razloga), a kriptovalute
povecavaju vrednost i upotrebu. Ujedinjeno
Kraljevstvo je nedavno glasalo za izlazak iz
Evropske Unije. Pre glasanja, cena bitcoina pala
je gotovo 15%. Nakon Sto je Velika Britanija
glasala za odlazak, cena je skocila sa 550 na 650
dolara dan kasnije (DeVries, 2016, str. 3).

Suprotno tome, na internacionalnim trZistima se
primetio zna¢ajan pad vrednosti bitcoina, zbog
pada poverenja investitora u to Sta ¢e glasanje za

izlazak Velike Britanije iz Evropske Unije znaditi u
finansijskom smislu. Kriptovaluta je jaka u ovoj
situaciji jer je jedina valuta koja se moze brzo
kupiti i prodati, a i dalje se koristi Sirom sveta.
Druge valute mogu se razmenjivati, ali za tu
aktivnost je potrebno liéno razmeniti novac i taj
novac ne moze da se troSi ukoliko se lokalno ne
prihvati. Na primer, Amerikanac nije mogao brzo
da razmeni USD za japanski jen, a zatim da tu
valutu iskoristi za kupovinu. Morali bi da posete
menjacnicu, $to mozZe zahtevati vozZnju do
najblizeg medunarodnog aerodroma. Drugo, kad
dobiju valutu, ne bi imali na€ina da koriste jen, jer
to nije lokalno priznata valuta. Ovakva situacija
nije slu¢aj sa Bitcoin-om (ili bilo kojom drugom
kripto-valutom). Da biste kupili bitcoin, potrebno
je samo postaviti internetski raun sa mreznom
razmenom, uputiti svoj zahtev i transakcija se
obiéno zavrSava za nekoliko minuta. Jednom
kada se bitcoin ude u njihov digitalni nov€anik, oni
¢e moc¢i da kupuju od hiljada dobavljaca Sirom
sveta. U ovom primeru, Bitcoin je odrzivije
reSenje kao brzi ulazak i izlazak za valutu koja
brzo moze dobiti vrednost. Druge fijat valute
mogu postati jaCe i pozeljnije, ali ne mogu se
takmiciti sa okretno$¢éu kriptovaluta (DeVries,
2016, str. 3).

5 ZAKLJUCAK

Kriptovaluta se koristi za razne aplikacije, kao $to
su trgovanje, doznake i pla¢anja. Ove aplikacije
pokrecu trziste kriptovaluta. Trgovanje
kriptovalutama ukljuCuje razmenu fiat valuta sa
kriptovalutama, kao i kupovinu i prodaju
kriptovaluta. Broj kriptovaluta se eksponencijalno
povecao; trenutno je na raspolaganju vise od
1.500 kriptovaluta. Nekoliko ovih kovanica moze
se nabaviti samo kori§¢enjem glavnih kriptovaluta
kao $to su Bitcoin ili Ethereum.

Bitcoin zajednica nastoji da se uvuce u glavni tok
kroz inovacije i reSavanje starih problema. Ostali
oblici kriptovalute veé su se pojavili i stekli
sopstvene sledove, a svaki se malo razlikuje od
Bitcoina i, verovatno, validnih. Trebalo bi obaviti
opsezne studije o ekonomskim efektima efekta
Bitcoina na dugogodisnje performanse fiat valute
i uporediti rezultate sa zemljama koje pocinju da
usvajaju kriptovalute koje sponzoriSe drzava.
Sposobnost  kriptovalute da obavlja mikro
transakcije moze joj omoguditi da premosti
ekonomski jaz koji tradicionalne valute
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sponzorisane od strane drzave ne bi bile u stanju
dareSe, ali za to je potrebna mnogo dublja trziSna
i ekonomska analiza. Takode, tehnologija
lan€anog bloka koja deluje kao okosnica Bitcoina
ima potencijalnu upotrebu na druge nacine, poput
pametnih ugovora. Ovi ugovori su programirana
placanja koja nastaju kada se dogodi postavljeni
uslov. Kriptovaluta je proizvod koriS¢enja
kriptografije za stvaranje digitalnog svojstva.
Granica digitalne svojine popularizovana je

zasnovanu na oblaku. Ova granica je jo$ uvek
priliéno nova i neistrazena, uglavnhom naseljena
razli€itim vrstama medija. Drugi oblici digitalne
svojine mogu postati toliko popularni koliko i
muzika i kriptovaluta. Pre osam godina, digitalni
novac je bio potpuno necuven, a tvorac Bitcoin
singla je to promenio. Kriptologija, osnovna nauka
ispod bitcoina i svih kriptovaluta, moze biti
mehanizam koji stoji iza granice za nove i
uzbudljive digitalne izume (DeVries, 2016, str. 8).

prelaskom muzi¢ke industrije na infrastrukturu
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